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█ 报告简介
2021年7月30日，中央政治局会议再次提出“兜牢基层‘三保’底线，合理把握预算内投资和地方政府债券发行进度，推动今年底明年初形成实物工作量”，相比传统基建，我们认为新基建更将成为政策重心。

2021年是我国现代化建设进程中具有特殊重要意义的一年，在中央经济工作会议、政治局会议上以及国家和部委政策规划中都进一步提出将新型基础设施建设作为“两新一重”的重要内容。

2021年3月以来，国家全方位密集部署并大力推进新型基础设施建设相关政策。一方面，新基建的积极推进为以5G、新能源为代表的新兴产业发展带来巨大助力;另一方面，纵观相关政策变化，数字化及碳中和已然成为我国新基建的主旋律，数字经济、绿色经济下，更多新兴产业将具备投资机会。

当前我国5G、新能源等产业发展已经到了关键阶段，继2020年中央密集部署推进新型基础设施建设并写入政府工作报告以来，“新基建”作为国家战略对新兴产业发展产生了巨大促进作用。

如在5G产业方面，2020年以来商用网络建设快速推进，5G应用场景在矿山、港口等多个行业实现0到1的突破，根据中国信通院统计，截止到2020年9月，各省市先后出台5G政策文件累计460多个，2020年三大运营商5G相关网络投资估计超过2100亿元，占总资本开支比重近53%，截至2021年4月，三大运营商5G渗透率分别为中国电信32.9%、中国联通31.9%、中国移动21.8%，新基建相关政策有力推进5G网络建设和数字化产业发展。

此前，新华社发布《十四五规划和二〇三五年远景目标》对新基建的范围定义为，围绕强化数字转型、智能升级、融合创新支撑，布局建设信息基础设施、融合基础设施、创新基础设施等新型基础设施。具体的内容主要围绕数字化基础设施，包括推动5G规模化发展和6G储备、推广升级千兆光纤网络、扩容骨干网互联节点、加快构建全国一体化大数据中心体系、发展物联网车联网等。

为实现“2030碳达峰、2060碳中和”的目标，我国以能源、工业、交运为代表的各部门都将面临大规模产业转型升级，以实现高耗能产能出清及绿色产能建设。据清华大学气候变化与可持续发展研究院的报告测算，2060碳中和的目标等价于努力实现以1.5℃温升目标为导向的长期深度脱碳转型路径。据清华大学气候变化与可持续发展研究院的报告测算，在此目标下，所需投资规模至少百万亿元，或达175万亿元。

当前我国碳中和投资步伐已加快，新基建的资本助力下各产业部门将加速实现碳中和。2021年2月，我国首批碳中和债发行，发行规模约64亿元。截至6月末，四个月内碳中和债规模迅速增长，累计发行数量达111只，累计规模逾1205亿元，高达2月首批的17.8倍。巨大需求刺激下，碳中和将成为新基建的关注重点，绿色融资市场将进一步提速增长，持续为相关产业高速增长赋能。

从财政与货币政策的组合来看，以往逆周期调节的思路下，往往以“基建+降息”的政策组合拉动经济。而在当前跨周期调节的思路下，“新基建+结构性降息”的新模式或将发挥更大的作用。

拆分新基建指数的行情来看，一共有两轮。第一轮从2019年下半年至2020年6月，第二轮2021年6月开始至今。自上而下来看，两轮新基建行情存在一定结构性差异，上一轮新基建主要集中于疫情后专项债规模上升进而推升财政发力预期，叠加5G建设迎来高峰，但最终由于基建反弹力度较弱而行情走向终结。国泰君安表示，本轮在棚改不分流+要求形成实物资产的背景下，财政支出加码力度更大。与此同时，2021年上半年国家重大重点项目投资进度完成率平均接近60%，优质项目的缺失倒逼新基建扩容，综合来看，本轮新基建板块行情预计将更为长久。
本报告由三胜咨询的资深专家和研究人员通过长期周密的市场调研，参考国家统计局、国家商务部、国家发改委、国家工信部、中国投资协会新基建投资专业委员会、中国产业信息研究网、全国及海外专业研究机构提供的大量权威资料，并对多位业内资深专家进行深入访谈的基础上，通过与国际同步的市场研究工具、理论和模型撰写而成。是企业、学术科研单位、投资企业准确了解行业最新发展动态，把握市场机会，正确制定企业发展战略的必备参考工具，极具参考价值！
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