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█ 报告简介
2016年度，全球共有291家中企在境内外资本市场上市，合计融资3125.01亿人民币，平均每家企业融资10.74亿人民币。2016年度中企上市数量及融资额较2015年同期均有不同程度下降，分别下降5.5%、11.8%。从上市市场来看，2016年度，中企在境内上市数量远超境外市场，但总体融资规模略低于境外市场。境内市场的平均融资额与境外市场有较大差距，仅达到境外市场的四成。境内市场在证监会审核加速的背景下，上市数量较2015年有明显回升，境外市场上市总量在2014年达到历史高峰后，逐渐走向低落。就平均融资额来看，境内市场平均融资额达到6.66亿元，较2015年同期融资额下降8.1%；境外市场平均融资额达到21.97亿元，较2015年同期融资额上升14.8%，主要受“邮储银行”首发融资额高达496.8亿人民币的影响。

根据三胜咨询数据显示，2016年度，174家VC/PE支持的中企获得了2.85倍平均账面回报，比2015年同期水平下降22.8%。境内资本市场投资回报达到2.78倍，境外资本市场投资回报达到3.17倍，国内市场的回报在发行时相对低于境外市场。国内三大市场具体来看，上海交易所与深圳创业板投资回报基本持平，深圳中小企业板账面回报略高于其他两个市场，达到3.09倍。其根本原因在于境内市场的“抑价发行”和“估值溢价”两大因素。国内资本市场在企业首发上市时往往抑价发行，上市后在经历投资者重新估值后，股价基本经历了若干次涨停后才趋于稳定，国内资本市场估值溢价一直存在，使得国内资本市场投资回报偏高。

展望2017年IPO活动表现，“十三五”规划中明确指了出要推进股票和债券发行交易制度改革，市场对于注册制改革的进展预期进一步推进。证监会2017年第一季度共核发了9批次批文，IPO全线提速，不仅是拿批文的等待时间缩短，上会的效率也在变快。截至2017年3月17日，已有111家企业成功IPO，占2015年成功发行IPO数量的四成左右。2016年下半年以来，IPO一直呈加速状态，进一步推进了注册制的实行，未来A股IPO市场将向着更为规范、健康的方向发展，同时给予具有发展潜力的优质企业及投资者更多的信心，为市场活跃提供制度保障。

本研究咨询报告由三胜咨询领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家经济信息中心、中国证券监督管理委员会、中国证券业协会、中国产业信息研究网、全国及海外多种相关报刊杂志的基础信息以及专业研究单位等公布和提供的大量资料。首先介绍企业IPO上市的定义、流程等，然后分析企业IPO上市的数量、融资等现状以及企业IPO上市被否的原因，接着分析企业并购整合市场运行情况。重点监测企业IPO上市和并购的实时数据和事件，最后结合IPO市场的形势和前景分析为企业提供IPO上市的全盘概况，同时对企业IPO上市进行全面的参考分析。本报告是企业选择IPO上市时机、IPO上市运作流程、IPO上市风险预警以及成功上市整体规划的战略参考报告。
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