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█ 报告简介
“新三板”市场原指中关村科技园区非上市股份有限公司进入代办股份系统进行转让试点，因为挂牌企业均为高科技企业而不同于原转让系统内的退市企业及原STAQ、NET系统挂牌公司，故形象地称为“新三板”。新三板的意义主要是针对公司的，会给该企业，公司带来很大的好处。目前，新三板不再局限于中关村科技园区非上市股份有限公司，也不局限于天津滨海、武汉东湖以及上海张江等试点地的非上市股份有限公司，而是全国性的非上市股份有限公司股权交易平台，主要针对的是中小企业。

经过前些年的铺垫，新三板市场的发展基础已经夯实，在各方推动下，2016年取得了非凡的成绩：挂牌企业数量骤然提速，在年初5129家基础上，年末突破10793家；交易模式取得重大突破，做市商交易顺利推进，竞价交易积极准备中，伺机推向市场。总体来看，企业池规模和交易流动性取得了质的飞跃! 回顾新三板发展， 2016年是新三板市场飞速发展的一年，挂牌企业数量成倍式增长、定增融资连创新高、并购市场风起云涌、政策红利频频推出，这一系列的火爆表现让新三板成为2016年度资本市场最璀璨的一颗星。

截止2016年底，新三板市场总挂牌数达10793家，同比增长110%；新三板市场挂牌公司总市值为26033亿元，同比增长5.89%；总股本5689亿股，同比上涨92.23%。同时，截止2017年2月28日，新三板整体市场平均市盈率28.9倍，同比下降63.42%。2016年度，按照一级行业分类，信息技术、机械设备、文化传媒、基础化工、电子设备为挂牌数量前5的行业，分别为2045家、1358家、687家、676家和618家。这5个行业挂牌企业总数占新三板挂牌企业总数的半数以上。

展望新三板，随着门槛提高，未来三板新增挂牌企业的数量可能将会下降；另一方面，随着监管层对于新三板市场的日益关注，退市制度实施，一些不符合挂牌条件的企业将会被逐渐清除出新三板，新三板企业流转加速、优胜劣汰，结果是整个市场质量的提高。虽然比起发展成熟的纳斯达克市场平均每年五六百家退市企业数量，新三板还处在初级阶段，但新三板退出机制已经逐渐常态化。不难看出的是，以后单日多家企业摘牌也将逐渐成为一种常态。与之相对应，新三板参与者千差万别、参差不齐的状况也有望改善。

本研究咨询报告由三胜咨询领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家经济信息中心、中国证券监督管理委员会、全国中小企业股份转让系统、中国产业信息研究网、全国及海外多种相关报刊杂志的基础信息以及专业研究单位等公布和提供的大量资料。对我国新三板上市作了详尽深入的分析，是企业选择新三板上市时机、新三板上市操作流程、新三板上市风险预警以及成功上市整体规划的战略参考报告。
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