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█ 报告简介
石油化工是化学工业的重要组成部分，在国民经济的发展中有重要作用，它为农业、能源、交通、机械、电子、纺织、轻工、建筑、建材等工农业和人民日常生活提供配套和服务，是我国的支柱产业部门之一。

石油化工指以石油和天然气为原料，生产石油产品和石油化工产品的加工工业。石油产品又称油品，主要包括各种燃料油（汽油、煤油、柴油等）和润滑油以及液化石油气、石油焦碳、石蜡、沥青等。生产这些产品的加工过程常被称为石油炼制，简称炼油。石油化工产品以炼油过程提供的原料油进一步化学加工获得。生产石油化工产品的第一步是对原料油和气（如丙烷、汽油、柴油等）进行裂解，生成以乙烯、丙烯、丁二烯、苯、甲苯、二甲苯为代表的基本化工原料。第二步是以基本化工原料生产多种有机化工原料（约200种）及合成材料 （塑料、合成纤维、合成橡胶）。这两步产品的生产属于石油化工的范围。有机化工原料继续加工可制得更多品种的化工产品，习惯上不属于石油化工的范围。在有些资料中，以天然气、轻汽油、重油为原料合成氨、尿素，甚至制取硝酸也列入石油化工。

2016年中国石油化工行业实现主营业务收入13.35万亿元，同比增长2%，扭转了连续两年下降趋势；实现利润6600亿元，增长2.5%。其中，化学工业利润有望突破5000亿元大关，创历史新高。

自2016年下半年以来，美国WTI原油至今累计上涨近20%。而进入2017年后，WTI原油一直稳定维持在每桶50美元以上，显示出国际油价整体抬升并逐渐趋稳的态势，也增强了投资者对石油化工投资的信心。

2016年下半年开始美国将大量投产气头乙烯，即乙烷脱氢制乙烯，预计规模在1000万吨以上。但是相比油头乙烯，气头乙烯的丙烯和丁二烯副产品要少90%以上，这也意味着全球丙烯和丁二烯未来两年的供给将减少500万吨和100万吨以上，产能收缩分别为7%和15%。而上述两个产品由于过去两年的极度不景气，导致今明两年新增供给极少，如果再叠加产能收缩，则供需会变得非常紧张，价格也有望维持长期强势；环保带来的产能收缩：经过去年的价格反弹，现有产能从盈利角度被关停的可能性已经被消除，后续主要的产能收缩就是来自于环保约束强化带来的供给侧改革，尤其是河北、山东、山西等雾霾重灾区的落后产能退出，具体主要体现在PO、纯碱和炭黑。

预计2017年，受益于全球油价企稳和全球经济的企稳回升，我国石油化工行业将保持稳定增长，看好丙烷脱氢、丁二烯、PO、炭黑、纯碱和煤制乙二醇等细分行业的投资机会。
本报告由三胜咨询的资深专家和研究人员通过长期周密的市场调研，参考国家统计局、国家商务部、国家发改委、国务院发展研究中心、石油化工行业协会、中国产业信息研究网、全国及海外专业研究机构提供的大量权威资料，并对多位业内资深专家进行深入访谈的基础上，通过与国际同步的市场研究工具、理论和模型撰写而成。全面而准确地为您从行业的整体高度来架构分析体系。让您全面、准确地把握整个石油化工行业的市场走向和发展趋势。
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