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█ 报告简介
2015年，全球共有826家企业上市，全球IPO活跃度同比下降1.9%，全球融资规模为15,250.01亿元，同比增长0.9%。中国企业有308家实现境内外上市，总融资额为3,541.45亿元，上市数量占全球的37.3%，融资总额占比为23.2%。尽管年中以来股市剧烈震荡致使7-11月IPO停摆近四个月，但得益于2015年上半年中企IPO的火爆形势，中企2015年上市数量仍比2014年增长了39.4%。中国企业总融资规模同比下降14.8%，平均每家企业融资11.50亿元，平均融资规模较2014年同期下降7.30亿元，这主要是因为2014年9月阿里巴巴上市融资额高达1,451.13亿元，拉高了2014年中企整体及平均融资额。受境内IPO关闸影响，非中国企业融资规模再次与中企拉开差距，518家非中国企业共融资11,708.56亿元，占全球的76.8%。

根据三胜咨询数据显示，2015年149家VC/PE支持的上市中企在境内市场的平均账面回报为3.26倍，23家VC/PE支持的上市中企在海外市场的平均账面回报为7.33倍，境外市场回报显著高于境内市场。账面回报最高的市场为纽约证券交易所，平均账面回报高达24.82倍，远高于第二名香港主板6.94倍的平均回报。境内市场方面，投资回报最高的是深圳创业板，平均账面回报为4.24倍。2015年VC/PE支持的获得最大账面投资回报的企业为在香港主板上市的“中金公司”，KKR投资回报高达75.86倍。同时中概股在海外估值较高，使得VC/PE投资回报十分可观，“聚美优品”、“今世缘”、“阿里巴巴”等企业的回报倍数均超过了50倍。

展望2016年IPO活动表现，“十三五”规划中明确指了出要推进股票和债券发行交易制度改革,市场对于注册制改革的进展预期进一步推进。2016年3月1日起，施行注册制实行IPO注册制改革授权。在向IPO注册制过渡的过程中，融资方式、发行节奏、发行价格、发行方式等将由市场约束机制发挥作用。披露文件是发行审核的中心。这些改革措施令未来A股IPO市场向着更为规范、健康的方向发展，同时给予具有发展潜力的优质企业及投资者更多的信心，为市场活跃提供制度保障。

本研究咨询报告由三胜咨询领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家经济信息中心、中国证券监督管理委员会、中国证券业协会、中国产业信息研究网、全国及海外多种相关报刊杂志的基础信息以及专业研究单位等公布和提供的大量资料。首先介绍企业IPO上市的定义、流程等，然后分析企业IPO上市的数量、融资等现状以及企业IPO上市被否的原因，接着分析企业并购整合市场运行情况。重点监测企业IPO上市和并购的实时数据和事件，最后结合IPO市场的形势和前景分析为企业提供IPO上市的全盘概况，同时对企业IPO上市进行全面的参考分析。本报告是企业选择IPO上市时机、IPO上市运作流程、IPO上市风险预警以及成功上市整体规划的战略参考报告。
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