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█ 报告简介
经济增长进一步放缓，能源、原材料需求继续减弱，煤炭需求整体疲软。这种背景下，国内煤炭生产和煤炭进口双双告别长期以来的快速增长势头。尽管如此，国内各环节煤炭库存仍处于高位，国内煤价整体再度走低。国家能源局发布的《煤炭工业发展“十二五”规划》(下称《规划》)，其中提到要降低煤炭消费增速，2015年煤炭产量控制在39亿吨左右，煤炭消费总量宜控制在39亿吨左右。此外，“十二五”末期的煤炭产能计划为41亿吨/年。

据国家统计局发布的数据显示，2011年，2012年和2013年全国的煤炭产量分别为35.2亿吨，36.5亿吨和36.8亿吨。在煤炭价格持续下跌的近几年，国内煤炭产量仍不断上升。2014年全国煤炭产量35.88亿吨，全年产量同比减少2.5%，是自2000年以来的首次下降。2014年，受煤炭市场需求不旺、产能建设超前、进口规模依然较大等多重因素影响，煤炭市场供大于求矛盾突出，库存增加，价格下滑，效益下降，企业经营压力加大。随着国家煤炭行业脱困措施实施，四季度以来市场出现了一些积极变化，但整个行业运行形势依然严峻。煤炭市场价格经历了年初大幅下滑，10月份以后小幅回升，中国煤炭价格指数由年初的161.8点下降到10月10日的136.2电，之后小幅回升至年末的137.8点。

政府对煤炭行业的干预程度较高，很多时候能够通过政策或行政干预等方式影响煤炭供应。煤炭行业是典型的资源性行业，在政府不断加强对能源、资源控制的背景下，未来煤炭行业的资源整合和企业兼并重组还将继续推进，产业集中度将继续提升，大型煤炭企业对资源和市场的控制力有望进一步增强。随着利好煤炭行业的限产、进口关税恢复、清税立税等一系列救市政策出台，今后一段时期内我国煤炭供需严重失衡的矛盾将有所缓解，但由于全球经济发展形势仍不明朗，国内经济下行压力依然存在，2015年煤炭市场走势仍不容乐观。

受宏观经济影响，影响煤炭消费的重要下游行业普遍不景气，同时展望未来也难以相信下游行业会明显好转，因此我们预期煤炭消费的增长非常有限。雾霾发生改变了煤炭消费路径，中央政府制定政策后，各地方政府纷纷出台自己的控煤限煤措施，无论执行力度如何，对煤炭消费的负面影响是不争的事实。短期内库存量的变动重要性已不如从前。在煤炭供求平衡或者偏紧情况下，煤炭库存量的变化将导致价格发生明显波动，但在煤炭供应宽松情况下，库存量的增加或者减少对价格的影响已经不明显，换言之库存量作为观察指标，其重要性已经大幅下降。近两年来煤炭的库存量始终处于高位，过往的季节周期尽管仍然存在，但影响已经大幅下降。2015年公司财务状况经受再次考验。2015年煤炭销售平均价格或将低于2014年的平均价格，因此上市公司的财务压力和盈利能力均要面临巨大考验。煤炭价格下跌的同时，煤炭销售日益困难，为此煤炭企业放宽了对下游的信用条件，从原来预收账款变为赊销，表现在应收账款与营业收入的比例上升，未来可能会出现坏账计提增加，侵蚀企业利润。

本报告由三胜咨询的资深专家和研究人员通过长期周密的市场调研，参考国家统计局、国家商务部、国家发改委、国务院发展研究中心、行业协会、中国产业信息研究网、全国及海外专业研究机构提供的大量权威资料，并对多位业内资深专家进行深入访谈的基础上，通过与国际同步的市场研究工具、理论和模型撰写而成。全面而准确地为您从行业的整体高度来架构分析体系。让您全面、准确地把握整个煤炭行业的市场走向和发展趋势。

本报告专业！权威！报告根据煤炭行业的发展轨迹及多年的实践经验，对中国煤炭行业的内外部环境、行业发展现状、产业链发展状况、市场供需、竞争格局、标杆企业、发展趋势、机会风险、发展策略与投资建议等进行了分析，并重点分析了我国煤炭行业将面临的机遇与挑战，对煤炭行业未来的发展趋势及前景作出审慎分析与预测。是煤炭企业、学术科研单位、投资企业准确了解行业最新发展动态，把握市场机会，正确制定企业发展战略的必备参考工具，极具参考价值！
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