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█ 报告简介
2014年全球共有803家企业上市，合计融资2,236.44亿美元，因全球经济复苏、欧美国家经济转暖和我国新股发行开闸，全球IPO活跃度超2013年84.2%，并且在多笔大型IPO拉动下，全球融资总额较2013年同期上涨124.9%，平均每家企业融资2.79亿美元，平均融资规模较2013年略高。中国企业2014年在全球资本市场大放异彩，中国企业海外上市较上一年度持续增长。全年中国企业有96家企业在海外6个市场上市，活跃度与2013年相比多30家上市企业，融资额合计492.59亿美元，比2013年全年190.13亿美元水平还高出近1.59倍。其中阿里巴巴成为纽约证券交易所最大IPO，万达商业成为香港主板最大IPO。

2014年A股IPO重启为VC/PE机构增加了退出途径，根据三胜咨询数据显示，A股约有126起VC/PE支持的股权投资案例实现了IPO退出。退出总金额约为1,187.94亿美元，平均退出回报率为8.6倍。同时，2014年在已完成的并购交易中有VC/PE背景的案例达112起，占本年度完成交易总数量的4.35%;交易规模为205.51亿美元，占比10.83%。平均退出回报倍数为1.91倍。并购退出与IPO退出同为PE退出的主要渠道，它是指VC/PE机构投资标的企业后，通过其他企业对标的企业收购而实现的退出方式。与IPO退出相比，并购退出时间相对短一些，交易完成后即可实现退出，并且对企业的发展规模、财务业绩连续表现、企业类型等方面则无特别限制。在资本市场低迷时期，并购退出的优势尤其明显。从长期来看，随着收购的杠杆可获得性日益提高，并购出售退出将日益可行和普遍。

展望2015年IPO活动表现，十八届三中全会审议并通过了《中共中央关于全面深化改革若干重大问题的决定》，在2015年新股发行注册制将会出台，2015年堪称落实改革措施的关键一年。在向IPO注册制过渡的过程中，融资方式、发行节奏、发行价格、发行方式等将由市场约束机制发挥作用。披露文件是发行审核的中心。这些改革措施令未来A股IPO市场向着更为规范、健康的方向发展，同时给予具有发展潜力的优质企业及投资者更多的信心，为市场活跃提供制度保障。

本研究咨询报告由三胜咨询领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家经济信息中心、中国证券监督管理委员会、中国证券业协会、中国产业信息研究网、全国及海外多种相关报刊杂志的基础信息以及专业研究单位等公布和提供的大量资料。首先介绍企业IPO上市的定义、流程等，然后分析企业IPO上市的数量、融资等现状以及企业IPO上市被否的原因，接着分析企业并购整合市场运行情况。重点监测企业IPO上市和并购的实时数据和事件，最后结合IPO市场的形势和前景分析为企业提供IPO上市的全盘概况，同时对企业IPO上市进行全面的参考分析。本报告是企业选择IPO上市时机、IPO上市运作流程、IPO上市风险预警以及成功上市整体规划的战略参考报告。
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