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█ 报告简介
近几年我国煤企亏损数量众多，并不断有抗压能力较弱企业退市，2012年2月总量由7696家降至2014年9月7068家，减628家，降幅达8.16%。其中以煤质差（热值低、硫份高）、成本压力较大（老矿及煤价高峰期投产矿）、规模较小且盈利板块过于单一等企业较多。亏损煤企数量由2012年2月1453家增至2014年9月2085家，增632家，增幅高达43.5%，亏损面扩大至当前的约30%。据卓创资讯监测数据显示，实际亏损面更大，若增加贸易商、中小型煤矿、外贸商等样本，预计我国煤炭行业亏损面在50%以上。

作为市场形势最好三年，2009-2011年我国煤炭产业固定资产投资高、增速快，年投资额分别3021亿元、3770亿元、4899亿元，增速分别25.9%、23.3%、25.9%。2008年发生经济危机，下游需求量严重下滑，中国当年煤炭行业固定资产投资额2410亿元，增速仍高达33.6%。我国煤矿大规模投资建设已近10年，2013年增速有所放缓，预示高速发展状态已趋结束，煤市步入“寒冬”期。煤炭投资额从2001年198亿元升到2008年2411亿元，年均增速45%，2014年前9月煤炭采选业固定资产投资3560亿元，同比降3.8%，两者形成鲜明对比，下游需求增速放缓及煤价断崖式下跌为主因。

2014年煤炭开采和洗选业延续2013年经济效益大幅下滑趋势，资产负债率大幅上升，产成品占用资金大幅增长，亏损面在上下游行业中最高，短期内扭转效益下滑局面仍需时日。资产负债率由2012年2月58.6%增至2014年9月65.55%，距离75%红线越来越近，与此同时，受下游高耗能行业运行不景气影响，对煤炭供货方押款现象严重，大部分中小型煤矿表示资金链偏紧，甚至有大矿亦出现大幅减少或延迟发工资现象。煤炭行业总资产增速显著放缓，增长率由近三年的26.37%高点降至当前7.1%，持续低迷令煤企倍感煎熬。

全国规模以上煤企（7000多家）利润总额由2011年4342亿元降到2012年3555.03亿元、再降到2013年2369.87亿元，同比降33.3%，2014年前9月仅804.7亿元，同比降46.62%，与2012年同期比降幅高达66.87%，令人唏嘘。其中，神华集团约占60%，前10家约占80%，前20家约占85%，行业利润向大企业集中度不断提高。但在2014年煤价持续下行大背景下，大型煤企亦难独善其身，当前吨煤盈利40-60元，与往年100元/吨以上比不可同日而语，小型煤矿销售价则基本在成本线附近运行，运营艰难。

煤炭行业经济效益较差，毛利率及销售收入增长率降幅偏大，但从卓创资讯监测数据看，该毛利率因以大型煤企为主，形势相对可观，但综合不同规模和煤质企业看，实际毛利率更低，尤其中小型供应方，基本在3%之内，甚至呈负数。从综合实力较强上市公司数据看，前三季度亏损企业增至6家，包括西山煤电、冀中能源、露天煤业、恒源煤电、国投新集、中煤能源，其中不乏优质企业。

本报告由三胜咨询的资深专家和研究人员通过长期周密的市场调研，参考国家统计局、国家商务部、国家发改委、国务院发展研究中心、行业协会、中国产业信息研究网、全国及海外专业研究机构提供的大量权威资料，并对多位业内资深专家进行深入访谈的基础上，通过与国际同步的市场研究工具、理论和模型撰写而成。全面而准确地为您从行业的整体高度来架构分析体系。让您全面、准确地把握整个煤炭加工行业的市场走向和发展趋势。

本报告专业！权威！报告根据煤炭加工行业的发展轨迹及多年的实践经验，对中国煤炭加工行业的内外部环境、行业发展现状、产业链发展状况、市场供需、竞争格局、标杆企业、发展趋势、机会风险、发展策略与投资建议等进行了分析，并重点分析了我国煤炭加工行业将面临的机遇与挑战，对煤炭加工行业未来的发展趋势及前景作出审慎分析与预测。是煤炭加工企业、学术科研单位、投资企业准确了解行业最新发展动态，把握市场机会，正确制定企业发展战略的必备参考工具，极具参考价值！
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