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█ 报告简介
中国并购市场的活跃度将长期呈增长态势，其市场环境和法律法规也将逐步完善。在并购市场化改革继续深化的背景下，在推出并购制度变革、市场化定价、并购融资工具和支付工具、并购基金的影响下，上市公司相关并购重组将获得爆发式增长，中国的投资银行也有望在非上市公司并购、跨境并购等领域获得更多施展空间。

2013年前11个月中国并购市场共完成交易1015起，同比上升23.8%；披露金额的并购案例总计932起，共涉及金额726.23亿美元，较去年同期上涨65.8%。其中，国内并购904起，同比上升32.7%，其中披露金额的848起案例共涉及交易额285.58亿美元，较2012年同期的140.46亿美元激增103.3%。外资并购31起案例，表现基本与上一年度持平，涉及交易金额118.85亿美元，较2012年大幅提升275.8%。从行业分布来看，2013年前11个月中国并购市场完成的1015起并购交易分布于能源及矿产、房地产、机械制造、生物技术／医疗健康、清洁技术、电子及光电设备、化工原料及加工、电信及增值业务等23个一级行业。其中能源及矿产行业共完成123起案例，总体占比12.1%，位于全行业首位；房地产行业的表现与能源及矿产基本持平，以完成并购案例120起，总体占比11.8%的成绩屈居第二名；排名第三的机械制造行业较往年表现相比差强人意，共完成95起并购案例，占比9.4%。并购业务已在海外各大券商的投资银行业务中占据重要地位，有的券商并购顾问费收入对投资银行业务的贡献已超过了传统的承销业务。仅以美国为例，高盛公司一直以投资银行业务见长，近几年并购业务比重都在40%以上，2011年并购顾问费单项收入对公司总收入的贡献约高达9.8%。当前我国正处在企业兼并重组最关键的时期，证监会将会放松管制、取消减少行政许可事项、强化信息披露、加大查处整治市场违法问题等多方面，为企业市场化并购重组提供有效的监管服务。2011年，中国的并购市场在并购数量与并购金额上实现翻倍增长，创下六年历史新高。2012年并购重组也加快速度：5月，并购重组委员会人数由25名增至35名；7月，证监会又放宽了并购重组中发行对象的数量；11月，7家上市公司的并购重组项目被审结。

在国内证券公司营业网点竞争加剧、大型优质IPO项目资源逐渐减少的趋势下，券商以提供通道式服务获取代买卖佣金收入、股票承销收入的盈利模式受到较大挑战。大型券商开始转变传统业务的盈利模式，大力开展并购财务顾问等非通道业务，充分利用传统卖方业务优势，增加收入来源。并购重组财务顾问业务是大型券商当前业务转型的重点方向之一。当并购部门在人员数量达到一定规模之后就可以按照市场主要行业进行分组。分组之后的并购财务顾问业务提高了其财务顾问业务的专业化水平，更加有利于产业整合型并购数据库建设、商业模式研究、产业链横向或纵向整合协同效应的深入研究和项目机会发现。同时，大型券商并购部应该着手建立适用于并购重组业务的估值团队。当前，证监会在放松管制、加强信息披露的总体原则指导下，正在大力开展新股发行体制改革、并购重组市场化改革、退市制度改革、信息披露制度改革。同时，随着股指期货品种的市场化调整和融资融券范围扩大，中国股市二级市场估值水平将进一步回落，并且逐步向合理价值区间回归。随着并购新政的继续推进，并购市场化改革的继续深入、并购配套融资制度和并购工具的不断丰富，并购市场尤其是上市公司的并购重组将出现极大活跃。由此将带来证券兼并重组业务的巨大市场。

本研究咨询报告由三胜咨询领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家海关总署、国家商务部、国务院发展研究中心、证监会、银监会、保监会、证券业协会、保险业协会、银行业协会、中国产业信息研究网以及国内外相关报刊杂志的基础信息等公布和提供的大量资料，对我国证券兼并重组市场格局、竞争态势等进行了分析，并着重分析了国内外重点证券兼并重组运营情况和发展动态。报告数据丰富及时、图文并茂，还对国家相关产业政策进行了介绍和趋向研判，是金融企业、科研单位、经销企业等单位准确了解当前中国证券兼并重组市场发展动态，把握企业定位和发展战略方向不可多得的决策参考资料，同时对其他相关部门也具有极大的参考价值。
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